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Dinámica

Objetivo

Comunicación y Asesoramiento.

Consultas al finalizar la presentación.

Propuestas

Gobierno Corporativo:

Información, transparencia



Asamblea Especial de Accionistas titulares de Acciones

Clase B:

I. Designación del Presidente y Secretario de la

Asamblea.

II. Información sobre la Memoria Anual, los Estados

Financieros (Balance General según ley 16.060)

correspondientes al ejercicio económico cerrado el

31/12/2024 y el proyecto de distribución de dividendos.

III. Designación del Director correspondiente.

IV. Designación del representante de los accionistas para

trasladar la resolución adoptada a la Asamblea

General Ordinaria a realizarse en el día 29 de abril de

2025 a las 14:00 horas en su primera convocatoria y a

las 15:00 horas en segunda convocatoria y para firmar

el acta.

Orden del día



Asamblea General Ordinaria de Accionistas 29

de abril de 2025, a las 15:00 horas en

segunda convocatoria, BVM (accionistas

clase B tienen voz, pero no voto),

I. Designación del Presidente y Secretario de la

Asamblea.

II. Consideración de la Memoria Anual y Estados

Financieros (Balance General según ley

16.060), correspondientes al ejercicio

económico cerrado el 31/12/2024.

III. Consideración del informe de Comisión Fiscal

relacionado con la Memoria Anual y los

Estados Financieros (Balance General

según ley 16.060) correspondientes al

ejercicio económico cerrado el 31/12/2024.

IV. Informe del Comité de Auditoría y Vigilancia.

V. Ratificación de la distribución anticipada de

dividendos resuelta por el Directorio con

fecha 25 de noviembre de 2024 y

efectivizada con fecha 20 de diciembre de

2024.

Orden del día



VI. Destino de los resultados y proyecto de

distribución de dividendos una vez estén

cumplidos todas las condiciones previstas a

tales efectos en los Contratos de

Financiamiento celebrados por la compañía.

VII. Consideración de la actuación del Directorio.

VIII. Designación de integrantes del Directorio y

su remuneración.

IX. Consideración de la actuación de los

miembros de la Comisión Fiscal.

X. Designación de integrantes de la Comisión

Fiscal y su remuneración.

XI. Consideración de la actuación de los

miembros del Comité de Auditoría y

Vigilancia.

XII. Designación de integrantes del Comité de

Auditoría y Vigilancia y su remuneración.

XIII. Designación del auditor externo y la

calificadora de riesgo.

XIV. Designación del representante de los

accionistas para firmar el acta.

Orden del día



ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31/12/2024





ESTADO DE RESULTADO INTEGRADO AL 31/12/2024





RESULTADOS
• El resultado del ejercicio correspondiente al ejercicio 2024 fue USD6:670.925,

siendo inferior un 38,51% en USD 4:177.866 al resultado del ejercicio 2023.

• La producción del parque en el año 2024 se ubicó 6,24% por debajo de la
estimación inicial realizada por DNV Garrad Hassan en P50 y un 3,09% por
encima de la nueva estimación en P50 presentada por G-Advisory en el
informe de fecha 23 de julio de 2020

• En relación a la ejecución financiera de los flujos operativos, el desempeño de
Areaflin SA ha estado alineado a las previsiones incluidas en el modelo
financiero, ejecutándose gastos por un monto inferior al presupuestado para
el período.



EJECUCIÓN ALINEADA CON PROYECCIÓN
Resumen de los costos incurridos en el período 01.01.2024 – 31.12.2024 y su
comparación con los gastos previstos en el modelo financiero:



RENTABILIZACIÓN DE FONDOS DISPONIBLES
• Se han implementado dos líneas de acción: colocaciones a corto plazo dentro

del marco de lo que permite el financiador en el contrato de financiamiento y
se negoció con el Banco Agente de Cuentas, Scotiabank, aplicar remuneración
en cuenta por los saldos promedios disponibles, no invertidos.

• Se resumen a continuación los resultados de estas operaciones:



PERFORMANCE DE GENERACIÓN DE ENERGÍA

Mes de 

producción
MWh real

Producción 

estimada G-

Advisory 2020 - 

MWh

Desvío

Ene-24 24.180,47 23.102,91 4,66%

Feb-24 20.684,16 20.697,41 -0,06%

Mar-24 20.550,57 21.625,67 -4,97%

Abr-24 27.929,34 22.503,42 24,11%

May-24 23.174,46 21.088,00 9,89%

Jun-24 26.468,94 24.383,18 8,55%

Jul-24 20.564,79 25.354,06 -18,89%

Ago-24 33.275,49 26.087,49 27,55%

set-24 24.404,58 25.762,47 -5,27%

Oct-24 23.094,61 25.182,55 -8,29%

Nov-24 25.029,28 25.182,55 -0,61%

Dic-24 22.662,27 22.293,29 1,66%

Total 292.018,97 283.263,00 3,09%



PERFORMANCE DE GENERACIÓN DE ENERGÍA



PERFORMANCE DE GENERACIÓN DE ENERGÍA

Valentines MWh/año % desviación/inicio % desviac./nueva estim.

Estimado pre-construcción DNV GH año 2014 311.447

Estimación ajustada G-Advisory julio 2020 283.263 -9,05%

Producción 2017 290.792 -6,63% 2,66%

Producción 2018 280.065 -10,08% -1,13%

Producción 2019 274.991 -11,71% -2,92%

Producción 2020 297.198 -4,58% 4,92%

Producción 2021 273.185 -12,29% -3,56%

Producción 2022 260.565 -16,34% -8,01%

Producción 2023 271.601 -12,79% -4,12%

Producción 2024 292.019 -6,24% 3,09%

Promedio (2017-2024) 280.052 -10,08% -1,13%





FLUJO DE FONDOS PROYECTADOS ACTUALIZADO A 2024
Inicio 01/01/2020 01/01/2021 01/01/2022 01/01/2023 01/01/2024 01/01/2025 01/01/2026 01/01/2027 01/01/2028 01/01/2029 01/01/2030 01/01/2031 01/01/2032 01/01/2033 01/01/2034 01/01/2035 01/01/2036

Fin 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2026 31/12/2027 31/12/2028 31/12/2029 31/12/2030 31/12/2031 31/12/2032 31/12/2033 31/12/2034 31/12/2035 31/12/2036

Ingresos

Ingresos (p50) 20.355        18.365        18.793        21.359        22.388        22.292        22.568        22.861        23.224        23.567        23.919        24.277        24.643        25.017        25.399        25.789        26.187        

Total Ingresos 20.355        18.365        18.793        21.359        22.388        22.292        22.568        22.861        23.224        23.567        23.919        24.277        24.643        25.017        25.399        25.789        26.187        

Costos Operativos

Operación y Mantenimiento (2.252)        (2.327)        (2.893)        (3.094)        (3.245)        (3.295)        (3.138)        (3.775)        (3.678)        (3.942)        (3.837)        (4.114)        (4.503)        (4.802)        (4.698)        (5.010)        (4.902)        

Costos Administrativos (150)           (150)           (150)           (150)           (150)           (150)           (150)           (150)           (150)           (150)           (150)           (150)           (150)           (150)           (150)           (150)           (150)           

Arrendamientos (180)           (184)           (219)           (246)           (220)           (225)           (229)           (235)           (240)           (245)           (250)           (256)           (261)           (267)           (272)           (278)           (284)           

Seguros (195)           (232)           (266)           (289)           (296)           (301)           (308)           (315)           (322)           (329)           (336)           (343)           (350)           (358)           (365)           (373)           (381)           

Otros Costos (785)           (1.071)        (307)           (372)           (515)           (518)           (519)           (519)           (521)           (523)           (525)           (527)           (529)           (532)           (534)           (488)           (16.200)       

Total Cotos (3.562)        (3.964)        (3.834)        (4.150)        (4.426)        (4.489)        (4.344)        (4.993)        (4.911)        (5.189)        (5.098)        (5.389)        (5.794)        (6.108)        (6.020)        (6.300)        (21.917)       

EBITDA 16.793        14.401        14.959        17.209        17.962        17.802        18.224        17.868        18.314        18.378        18.820        18.888        18.849        18.909        19.379        19.489        4.270         

Variacion Capital de Trabajo (1.239)        855            (63)             (2.327)        (1.520)        25              (73)             20              (82)             (18)             (82)             (19)             (43)             (19)             (88)             (24)             3.756         

IRAE (7)               (4)               (5)               (5)               -             (291)           (379)           (445)           (543)           (591)           (666)           (1.764)        (1.833)        (1.914)        (2.122)        (2.239)        -             

IP -             -             -             -             -             -             -             -             -             -             -             -             (72)             (173)           (282)           (390)           (498)           

Caja disponible para Servicios de Deuda 15.546        15.252        14.891        14.877        16.442        17.537        17.773        17.442        17.689        17.768        18.073        17.105        16.900        16.802        16.887        16.836        7.527         

-             -             -             -             -             -             -             -             -             -             -             -             -             -             -             -             -             

Servicio de Deuda

Amortizacion 4.656         5.255         5.478         5.410         5.513         6.330         6.742         7.100         7.239         5.782         6.300         6.014         5.110         6.961         6.961         -             -             

Intereses 5.030         4.447         4.250         4.592         3.925         3.559         3.208         3.045         2.589         2.147         1.786         1.611         1.240         859            367            0                -             

Cuenta reserva servicio deuda (182)           (578)           (196)           397            (68)             29              (83)             121            1.032         (109)           (76)             940            (712)           244            3.724         0                -             

Flujo Libre de Caja 5.677         4.972         4.967         5.272         6.937         7.676         7.740         7.419         8.892         9.730         9.910         10.420        9.839         9.227         13.283        16.836        7.527         

FLUJO LIBRE DE CAJA PROYECTADO (anual) (Actualización hitórica junio 2024)



HIPÓTESIS ECONÓMICAS UTILIZADAS

INGRESOS

Ingresos por venta de energía:

Se incluye la producción real desde inicio de la operación

hasta el 30.06.2024. A posteriori se proyecta la generación

según estimación de G-Advisory de julio 2020: 283.263

MWh/año.

El precio de la energía de acuerdo a contrato de

compraventa de energía es de USD 63,50 al año 2010,

ajustado por paramétrica.

Precio actual de energía 2025: USD 78,63 /MWh.



HIPÓTESIS ECONÓMICAS UTILIZADAS

COSTOS

-O&M.

-Operación y Mantenimiento de aerogeneradores.

-Mantenimiento de BOP.

-Costos administrativos.

-Arrendamientos.

-Seguros.

-Otros: Tasa de control de URSEA, Tasa de DNC, Costos SA, 
Monitoreo BID, Costos del mercado de valores.



HECHO RELEVANTE

El 20 de diciembre de 2024 concluyó la 

firma del Acuerdo para el otorgamiento 

de la Recepción Definitiva del parque 

eólico Valentines, estableciendo las 

condiciones de cumplimiento que 

determinarán la liberación de las 

garantías que SGRE tiene constituidas en 

favor de Areaflin S.A. 



SITUACIÓN DE REPAGO DE LA INVERSIÓN 31/12/24
Teniendo en cuenta los flujos previstos en etapa de

proyecto y reales ejecutados hasta la fecha, la tasa interna

de retorno (TIR) para los accionistas, considerando estos

flujos históricos y suponiendo que los flujos proyectados

desde 2024 en adelante se mantienen como se previeron

originalmente, ajustando la producción a la estimación

realizada por G-Advisory, se encuentra en el entorno de

11,30% cuando el previsto original había sido de un 9.69%,

para un accionista que adquirió su acción a valor par y

permanece durante toda la vida del parque.



DISTRIBUCIÓN A LOS ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD



Penalidad por incumplimiento del compromiso 
componente nacional durante la obra de construcción

✓ BID solicitó que se mantuviera en cuenta bancaria los USD 4:375.108.

✓ Según contrato de financiamiento, dicho monto debía destinarse a la

cancelación anticipada del servicio de deuda.

✓ Negociación: 50% cancelación de deuda, 50% distribución anticipada de

dividendos



PROPUESTA DE DESTINO DE
RESULTADOS
• Estados Financieros al 31de diciembre 2024: Resultado 

USD6:670.925

• Ley 16.060: Reserva legal 5% del resultado del ejercicio 

(USD333.546)

• Distribución diciembre 2024 dividendos anticipados: 

USD2:187.554. 

• Resultados de ejercicios anteriores pendiente de 

distribución: USD 4:300.000.

• Resultados acumulados y del ejercicio: USD 8:400.000

• Propuesta de distribución de dividendos: USD 6:000.000. 



Hechos posteriores al cierre de ejercicio 2024:
Incendio  de Aerogenerador #10

El 4 de febrero de 2025 se produjo un incendio en el aerogenerador 10 del parque eólico

Valentines, se activaron todos los protocolos de seguridad necesarios y se remitió toda la

información disponible a los organismos de regulación y control de competencia, así como a los

aseguradores y financiadores del proyecto.

Este evento ha determinado que el aerogenerador quede fuera de servicio hasta la reposición de

los componentes afectados. SGRE activó todos los protocolos de seguridad, se delimitó la zona de

afectación y los vecinos fueron avisados por parte del personal de UTE en el parque.



Gracias!
CR. Gonzalo Pérez Méndez


