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[ ] J 4 [ ]
Dinamica
Comunicacién y Asesoramiento.

Consultas al finalizar la presentacion.

Propuestas

Ob jetivo

Gobierno Corporativo:

Informacién, transparencia




Orden del dia

Asamblea Especial de Accionistas titulares de Acciones
Clase B:

I. Designacion del Presidente y Secretario de la
Asamblea.

[I. Informacion sobre la Memoria Anual, los Estados
Financieros (Balance General segun ley 16.060)
correspondientes al ejercicio econdémico cerrado el
31/12/2024 y el proyecto de distribucion de dividendos.

[1l. Designacion del Director correspondiente.

IV. Designacion del representante de los accionistas para
trasladar la resolucion adoptada a la Asamblea
General Ordinaria a realizarse en el dia 29 de abril de
2025 a las 14:00 horas en su primera convocatoria y a
las 15:00 horas en segunda convocatoria y para firmar
el acta.




Orden del dia

Asamblea General Ordinaria de Accionistas 29
de abril de 2025, a las 15:00 horas en
segunda convocatoria, BVM (accionistas
clase B tienen voz, pero no Vvoto),

I. Designacion del Presidente y Secretario de la
Asamblea.

Il. Consideracion de la Memoria Anual y Estados
Financieros (Balance General segun ley
16.060), correspondientes al ejercicio
economico cerrado el 31/12/2024.

[ll. Consideracion del informe de Comision Fiscal
relacionado con la Memoria Anual y los
Estados Financieros (Balance General
segun ley 16.060) correspondientes al
ejercicio econdmico cerrado el 31/12/2024.

IV. Informe del Comité de Auditoria y Vigilancia.

V. Ratificacion de la distribucién anticipada de
dividendos resuelta por el Directorio con
fecha 25 de noviembre de 2024 vy
efectivizada con fecha 20 de diciembre de
2024.




Orden del dia

VI. Destino de los resultados y proyecto de
distribucién de dividendos una vez estén
cumplidos todas las condiciones previstas a
tales efectos en los Contratos de
Financiamiento celebrados por la compafiia.

VIIl. Consideracion de la actuacion del Directorio.

VIII. Designacion de integrantes del Directorio y
Su remuneracion.

IX. Consideracion de la actuacion de los
miembros de la Comisién Fiscal.

X. Designacion de integrantes de la Comision
Fiscal y su remuneracion.

XI. Consideracion de la actuacion de los
miembros del Comité de Auditoria vy
Vigilancia.

XIl. Designacion de integrantes del Comité de
Auditoria y Vigilancia y su remuneracion.

XIll. Designacion del auditor externo y la [
calificadora de riesgo. [ ||

XIV. Designacion del representante de los |||
accionistas para firmar el acta.




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31/12/2024

ACTIVO

Activo corriente
Efectivo
Créditos comerciales
Otras cuentas a cobrar
Activos financieros

Total active corriente

Nota

29

10

Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2024 Diciembre 2023
12,595,625 10,165,802 555,038,789 396,689,927
4,450,308 4,354,802 196,107,289 169,933,102
612,862 1,282,756 27,006,373 50,055,689
481,964 492911 21,238,230 19,234,369
18,140,759 16,296,271 799,390,681 635,913,087




PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Deudas comerciales 13
Préstamos y obligaciones 14
Otras cuentas a pagar 15
Pasivo por amrendamiento 17

Total pasive corriente

Pasive no corriente

Préstamos v obligaciones 14
Provisién por desmantelamiento 16
Pasivo por arendamiento 17

Total pasive no corriente

Total pasive

Patrimonio
Capital integrado
Capital integrado F2s.1
Resultados por conversion de capital
Ofra.!' reservas
Resultados por conversion resultado ejercicio
Reservas de utilidades
Reserva legal Fas2
Resultados por conversion de reservas ut.
Resultados acumulados
Resultados de ejercicios anteriores F2s53
Resultado por conversion de res. acum.
Resultados Anticipados
Resultado del ejercicio
Total patrimonio

Total pasive y patrimonio

361,246 671,612 15,918,628 26,207,638
6,623,077 6,035,421 291,852,527 235,514,197
44,302 43,988 1,952,216 1,716,519
223,968 239,990 9,869,395 9,364,890
7.252.593 6,991,011 319.592.766 272,803,244
57,218,509 65,344,870 2,521,390,810 2,549,887,527
1,906,972 544,635 84,032,628 21,252,732
1,873,359 2,160,553 82,551,443 84,309,090
60.998.840 68.050.058 2.687.974.881 2.655.449.349
68,251,433 75,041,069 3,007,567.,647 2,928,252,593
35,147,170 35,147,170 1,548,795,206 1,371,512,879
35,147,170 35,147,170 1,006,089.855 1,006,089,855
- - 542,705,351 365,423,024
27,489,185 7,942,267

- - 27,489,185 7,942,267

1,617,129 1,074,689 71,260,389 41,936,517
1,617,129 1,074,689 61,380,657 40,580,270

. . 9,879,732 1,356,247

8,780,030 11,339,099 359,411,609 434,532,044
4,296,659 490,308 166,158,113 20,808,243

) ; 23,178.455 (1,675,455)
(2,187,554) - 97.606,921) -
6,670,925 10.848.791 267.681.962 415,399,256
45,544,329 47,560,958 2.006.956,389 1,855,923.707
113,795,762 122,602,027 5,014,524,036 4,784,176,300




ESTADO DE RESULTADO INTEGRADO AL 31/12/2024

USS Equivalente en $

Nota Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2024 Diciembre 2023
Venta de energia eléctrica 29 23,024,928 21,105,102 929,279,729 815,282,203
Costo de explotacion 18 (11,165,109) (11,040,586) (450,826,031) (426,864,568)
Resultado bruto 11,859,819 10,064,516 478,453,698 388,417,635
Gastos de administracion y ventas 19 (321,689) (297,720) (12,964,470) (11,586,652)
Resultado operativo 11,538,130 9,766,796 465,489,228 376,830,983
Resultados diversos 20 270,756 4,464,648 10,903,070 169,862,008
Resultados financieros 21 (4,736,602) (4,535,841) (192,487,183) (175,781,541)
Resultado del ejercicio antes de impuesto a
la renta 7,072,284 9,695,603 283,905,115 370,911,450
Impuesto a la renta F 2.1 (401,359) 1,153,188 (16,223,153) 44,487,806
Resultado del ejercicio 6,670,925 10,848,791 267,681,962 415,399,256
Otros resultados integrales
Reserva por conversion - - 230,206,641 (25,951,612)
Resultado integral del ejercicio 6,670,925 10,848,791 497,888,603 389,447,644

Resultado por accién 31 0.0066 0.0108 0.2661 0.4129



Resultado Operativo
Resultados Diversos
Resultados Financieros

Impuesto a la Renta

Resultado del Ejercicio

2024-12

Periodo

2023-12

Importe

Variacion

%o

11.538.130 9766796 1771334 18.14%
270.756 4.464.648 (4.193.892)| _ -93,94%
(4.736.602) (4.535.841) (200761)]  -4.43%
(401.359) 1.153.188 (1.554.547)| -134.80%
6.670.925 10.848.791 (4.177.866)|  -38.51%

Importes en Délares Estadounidenses (USD)




RESULTADOS

* Elresultado del ejercicio correspondiente al ejercicio 2024 fue USD6:670.925,
siendo inferior un 38,51% en USD 4:177.866 al resultado del ejercicio 2023.

 La produccion del parque en el afio 2024 se ubico 6,24% por debajo de la
estimacion inicial realizada por DNV Garrad Hassan en P50 y un 3,09% por
encima de la nueva estimacion en P50 presentada por G-Advisory en el
informe de fecha 23 de julio de 2020

 Enrelacion a la ejecucion financiera de los flujos operativos, el desempefio de
Areaflin SA ha estado alineado a las previsiones incluidas en el modelo
financiero, ejecutandose gastos por un monto inferior al presupuestado para
el periodo.



EJECUCION ALINEADA CON PROYECCION

Resumen de los costos incurridos en el periodo 01.01.2024 - 31.12.2024 y su
comparacion con los gastos previstos en el modelo financiero:

Presupuesto 2024 |Acumulado al 31.12.2024 Saldo % de ejecucidn

0&M UsD 3.201.982,18 3.353.650,89 (151.668,71) 104, 7%
Limpieza de palas usD - - - N/A
Administraciéon UTE usD 150.000,00 150.000,00 - 100,0%
Arrendamientos usD 222.173,23 245.201,53 (23.028,30) 110,4%
Seguro usD 303.403,41 447.937,31 (144.533,90) 147,6%
Tasa Control URSEA usD 44,529,57 45.922,90‘ (1.393,33) 103,1%
Tasa DNC UsD 58.556,91 58.213,03 343,88 99,4%
Monitoreo IIC usD 48.500,00 36.870,10 11.629,90 76,0%
Costos de lasociedad andnima uUsD 363.413,03 165.161,64 198.251,39 45,4%
Total Costos Operativos usb 4.392.558,33 4.502.957,40 (110.399,07) 102,5%
Amortizacién deuda usD 5.512.631,79 7.700.186,02 A (2.187.554,22) 139,7%
Intereses préstamo usD 3.924.798,61 4.039.128,41 (114.329,80) 102,9%
Otros costos financiamiento uUsD - (15.000,01) 15.000,01 N/A
Cuenta reserva deuda uUsD - - - -
Total Servicio de deuda usD 9.437.430,40 11.724.314,42 (2.286.884,01) 124,2%
Impuesto ala Renta uUsD - 6.374,33 (6.374,33) N/A
Impuesto al Patrimonio usD - -

Total tributos usb - 6.374,33 (6.374,33) N/A
Total USD 13.829.988,73 16.233.646,15 (2.403.657,41) 117,4%




RENTABILIZACION DE FONDOS DISPONIBLES

Se han implementado dos lineas de accidn: colocaciones a corto plazo dentro
del marco de lo que permite el financiador en el contrato de financiamiento y
se negocio con el Banco Agente de Cuentas, Scotiabank, aplicar remuneracién

en cuenta por los saldos promedios disponibles, no invertidos.

Se resumen a continuacion los resultados de estas operaciones:

Concepto Moneda 2024

Ganancias por inversiones temporarias [*1) usD 215.808,84
Remuneracion en cuenta (*2) usp 122.344,70
Total uUsD 338.153,54

(*1) desde junic 2024
(*2) desde agosto 2024.




PERFORMANCE DE GENERACION DE ENERGIA

Produccion
Mes d.e )} MWh real esflmada G- Desvio
produccion Advisory 2020 -
MWh

Ene-24 24.180,47 23.102,91 4,66%
Feb-24 20.684,16 20.697,41 -0,06%
Mar-24 20.550,57 21.625,67 -4,97%
Abr-24 27.929,34 22.503,42 24,11%
May-24 23.174,46 21.088,00 9,89%
Jun-24 26.468,94 24.383,18 8,55%
Jul-24 20.564,79 25.354,06 -18,89%
Ago-24 33.275,49 26.087,49 27,55%
set-24 24.404,58 25.762,47 -5,27%
Oct-24 23.094,61 25.182,55 -8,29%
Nov-24 25.029,28 25.182,55 -0,61%
Dic-24 22.662,27 22.293,29 1,66%

Total 292.018,97 283.263,00 3,09%
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PERFORMANCE DE GENERACION DE ENERGIA

Valentines MWh/afio % desviacién/inicio % desviac./nueva estim.
Estimado pre-construccion DNV GH aiio 2014 311.447

Estimacién ajustada G-Advisory julio 2020 283.263 -9,05%

Produccion 2017 290.792 -6,63% 2,66%
Produccién 2018 280.065 -10,08% -1,13%
Produccion 2019 274.991 -11,71% -2,92%
Produccién 2020 297.198 -4,58% 4,92%
Produccion 2021 273.185 -12,29% -3,56%
Produccién 2022 260.565 -16,34% -8,01%
Produccion 2023 271.601 -12,79% -4,12%
Produccion 2024 292.019 -6,24% 3,09%
Promedio (2017-2024) 280.052 -10,08% -1,13%




Resumen Penalidades por Disponibilidad

Periodo Disponibilidad Moneda Penalidad (USD)
2018-2019 96,66% USD 68.954,80
2019-2020 97,22% USD 0,00
2020-2021 96,82% USD 38.336,08
2021-2022 96,04% USD 201.179,29
2022-2023 96,61% USD 89539,63
2023-2024 95,91% USD 270.755,91




FLUJO DE FONDOS PROYECTADOS ACTUALIZADO A 2024

FLUJO LIBRE DE CAJAPROYECTADO (anual) (Actualizacion

cajunio 2024)

Inicio 01/01/2020  01/01/2021 01/01/2022 01/01/2023 01/01/2024 01/01/2025 01/01/2026 01/01/2027 01/01/2028 01/01/2029 01/01/2030 01/01/2031 01/01/2032 01/01/2033 01/01/2034 01/01/2035 01/01/2036
Fin 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2026 31/12/2027 31/12/2028 31/12/2029 31/12/2030 31/12/2031 31/12/2032 31/12/2033 31/12/2034 31/12/2035 31/12/2036
Ingresos
|Ingresos (p50) 20.355 18.365 18.793 21.359 22.388 22.292 22.568 22.861 23.224 23.567 23.919 24.277 24.643 25.017 25.399 25.789 26.187
Total Ingresos 20.355 18.365 18.793 21.359 22.388 22.292 22.568 22.861 23.224 23.567 23919 24.277 24.643 25.017 25.399 25.789 26.187
Costos Operativos
Operacién y Mantenimiento (2.252) (2.327) (2.893) (3.094) (3.245) (3.295) (3.138) (3.775) (3.678) (3.942) (3.837) (4.114) (4.503) (4.802) (4.698) (5.010) (4.902),
Costos Administrativos (150) (150) (150) (150) (150) (150) (150) (150) (150) (150) (150) (150) (150) (150) (150) (150) (150)
Arrendamientos (180) (184) (219) (246) (220) (225) (229) (235) (240) (245) (250) (256) (261) (267) (272) (278) (284)
Seguros (195) (232) (266) (289) (296) (301) (308) (315) (322) (329) (336) (343) (350) (358) (365) (373) (381)
Otros Costos (785) (1.071) (307) (372) (515) (518) (519) (519) (521) (523) (525) (527) (529) (532) (534) (488) (16.200)
Total Cotos (3.562) (3.964) (3.834) (4.150) (4.426) (4.489) (4.344) (4.993) (4.911) (5.189) (5.098) (5.389) (5.794) (6.108) (6.020) (6.300) (21.917)
|EBITDA 16.793 14.401 14.959 17.209 17.962 17.802 18.224 17.868 18.314 18.378 18.820 18.888 18.849 18.909 19.379 19.489 4.270
\Variacion Capital de Trabajo (1.239) 855 (63) (2.327) (1.520) 25 (73) 20 (82) @18) 82) 19) (43) (19) (88) (24) 3.756
IRAE o) (@) ®) ®) s (291) (379) (445) (543) (591) (666) (1.764) (1.833) (1.914) (2.122) (2.239) o
P o o o o o o o o o o o o (72) (173) (282) (390) (498)
Caja disponible para Servicios de Deuda 15.546 15.252 14.891 14.877 16.442 17.537 17.773 17.442 17.689 17.768 18.073 17.105 16.900 16.802 16.887 16.836 7.527
Servicio de Deuda
Amortizacion 4.656 5.255 5.478 5.410 5.513 6.330 6.742 7.100 7.239 5.782 6.300 6.014 5.110 6.961 6.961 = o
Intereses 5.030 4.447 4.250 4.592 3.925 3.559 3.208 3.045 2.589 2.147 1.786 1.611 1.240 859 367 0 °
Cuenta resenva senicio deuda (182) (578) (196) 397 (68) 29 (83) 121 1.032 (109) (76) 940 (712) 244 3.724 0 o

Flujo Libre de Caja 10.420



HIPOTESIS ECONOMICAS UTILIZADAS

INGRESOS
Ingresos por venta de energia:

Se incluye la produccion real desde inicio de la operacion

hasta el 30.06.2024. A posteriori se proyecta la generacion
segun estimacion de G-Advisory de julio 2020: 283.263
MWh/afio.

El precio de la energia de acuerdo a contrato de
compraventa de energia es de USD 63,50 al aifio 2010,
ajustado por paramétrica.

Precio actual de energia 2025: USD 78,63 /MWh.



HIPOTESIS ECONOMICAS UTILIZADA

COSTOS
-O&M.

-Operacion y Mantenimiento de aerogeneradores.
-Mantenimiento de BOP.

-Costos administrativos.

-Arrendamientos.

-Seguros.

-Otros: Tasa de control de URSEA, Tasa de DNC, Costos SA,
Monitoreo BID, Costos del mercado de valores.




HECHO RELEVANTE

El 20 de diciembre de 2024 concluyd la
firma del Acuerdo para el otorgamiento
de la Recepcion Definitiva del parque
eolico Valentines, estableciendo las
condiciones de cumplimiento que
determinaran la liberacién de las
garantias que SGRE tiene constituidas en
favor de Areaflin S.A.




SITUACION DE REPAGO DE LA INVERSION 31/12/24

Teniendo en cuenta los flujos previstos en etapa de
proyecto y reales ejecutados hasta la fecha, la tasa interna
de retorno (TIR) para los accionistas, considerando estos
flujos historicos y suponiendo que los flujos proyectados
desde 2024 en adelante se mantienen como se previeron
originalmente, ajustando la produccion a la estimacion
realizada por G-Advisory, se encuentra en el entorno de
11,30% cuando el previsto original habia sido de un 9.69%,
para un accionista que adquirio su accion a valor par y
permanece durante toda la vida del parque.



DISTRIBUCION A LOS ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD

Fecha Moneda Importe Concepto
04/06/2018 USD 5.403.299,87 Distribucion de dividendos
06/06/2019 USD 1.314.355,15 Distribucion de dividendos
18/12/2019 USD 5.000.000,00 Rescate de capital
30/06/2020 USD 1.005.344,15 Distribucion de dividendos
18/12/2020 USD 5.000.000,00 Rescate de capital
21/07/2021 USD 1.131.692,32 Distribucion de dividendos
16/12/2021 USD 5.000.000,00 Rescate de capital
09/06/2022 USD 3.318.041,86 Distribucion de dividendos
22/12/2022 USD 3.500.001,54 Rescate de capital
14/07/2023 USD 6.800.000,00 Distribucion de dividendos
16/07/2024 USD 6.500.000,00 Distribucion de dividendos
20/12/2024 USD 2.187.554,24 Distribucion de dividendos




Penalidad por incumplimiento del compromiso
componente nacional durante la obra de construccion

v BID solicitd que se mantuviera en cuenta bancaria los USD 4:375.108.

v Segun confrato de financiamiento, dicho monto debia destinarse a la
cancelacién anticipada del servicio de deuda.

v" Negociacion: 50% cancelacion de deuda, 50% distribucion anticipada de
dividendos



PROPUESTA DE DESTINO DE
RESULTADOS

e Estados Financieros al 31de diciembre 2024: Resultado
USD6:670.925

* Ley 16.060: Reserva legal 5% del resultado del ejercicio
(USD333.546)

e Distribucion diciembre 2024 dividendos anticipados:
USD2:187.554.

* Resultados de ejercicios anteriores pendiente de
distribuciéon: USD 4:300.000.

* Resultados acumulados y del ejercicio: USD 8:400.000

* Propuesta de distribucion de dividendos: USD 6:000.000.




Hechos posteriores al cierre de e jercicio 2024

Incendio de Aerogenerador #10

El 4 de febrero de 2025 se produjo un incendio en el aerogenerador 10 del parque edlico
Valentines, se activaron todos los protocolos de seguridad necesarios y se remitido toda la
informacion disponible a los organismos de regulacién y control de competencia, asi como a los
aseguradores y financiadores del proyecto.

Este evento ha determinado que el aerogenerador quede fuera de servicio hasta la reposicidon de
los componentes afectados. SGRE activd todos los protocolos de seguridad, se delimitd la zona de
afectacion y los vecinos fueron avisados por parte del personal de UTE en el parque.



EEE—

Gracias!

CR. Gonzalo Pérez Méndez




